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Aux Actionnaires,

OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par les statuts de votre société, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société COMPAGNIE MINIERE GRECEMAR relatifs a |'exercice clos le
30 avril 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

FONDEMENT DE L’OPINION
REFERENTIEL D’AUDIT

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.
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INDEPENDANCE

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur ia période du 1*" mai 2017 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous
n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire
aux comptes.

OBSERVATION

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point exposé
dans la note « Titres immobilisés » de I"annexe des comptes annuels concernant la valorisation retenue
pour la filiale GRECEMAR SA,

JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a |a
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice.

L’évaluation des titres de participation a été effectuée en conformité avec les méthodes décrites dans
la note « Titres immobilisés » de I'annexe aux comptes annuels. Dans le cadre de nos travaux, nous
avons revu le caractére approprié de ces méthodes comptables, examiné la cohérence des données et
hypothéses retenues, ainsi que la documentation disponible, et procédé sur ces bases & 'appréciation
du caractére raiscnnable des estimations réalisées. Nous nous sommes également assurés de la
pertinence des informations transmises a ce titre en annexe des comptes annuels.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de ["audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

VERIFICATION DU RAPPORT DE GESTION ET DES AUTRES DOCUMENTS ADRESSES
AUX ACTIONNAIRES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels

Nous n'avons pas d'ohservation a formuler sur [a sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration et dans les autres
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.
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Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de l'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d’administration
consacré au gouvernement d’entreprise, des informations requises par 'article L.225-37-4 du code de
commerce a I'exception des raisons pour lesquelles la société a décidé de ne pas se référer a un code
de gouvernement d’entreprise élaboré par les organisations représentatives des entreprises.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient & [a direction d"établir des comptes annuels présentant une image fidale conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrble interne qu'elle
estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre san expioitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de
continuité d'exploitation, sauf §'il est prévu de liquider [a société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’Administration.

RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES
COMPTES ANNUELS

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir gu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

¢ ilidentifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments gqu’'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;



COMPAGNIE MINIERE GRECEMAR RAPPORT SUR LES COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS LE 30 AVRIL 2018 -4-

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I’existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a PARIS, le 2 octobre 2018
Le Commissaire agx comptes
APLITEC, rep niée par

Stéphahe LAMBERT
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C BILAN ACTIF
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¢t dépréciation
sl déduive)ss

| Capital souscrit non appelé (I)

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1}
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

¥| Immobilisations corporelles

| Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours

Avances et acomptes

:t9)| Immobilisations financitres (2)
1  Participations mises en équivalence
Autres participations 6 119 757 6 119 757 6 119 757
Créances rattachées & des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres 252 252 252

Stocls et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités 10 244 10 244 23 878 13 6344 57.10

i Charges constatées d'avance (3) 5 694 5 694 2142 3 552 | 165.85

Total Il

{1 Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Primes de remboursement des obligations (V)
=+ Ecarts de conversion actif (V1)

| TOTAL GENERAL (HILHIIHIVEVAVD)

1} Dont droit au bail
(2) Dont 2 moins d'un an
(3) Dont A plus d'un an

Dassier N°® 004838 en Euros, BDE EXPERTISE CONSEILS
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( BILAN PASSIF

| Capital (Dont versé : 6 158 757)
i 7| Primes d'émission, de fusion, d'apport
.t Ecarts de réévaluation

Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

| Report & nouveau

PROPRES

Reslat de

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

;?Tﬂiiﬁa'_l‘llﬁ..

30/04/2018 30/04/2017.
6 159 757 6 159 757
145 855 95 084-

53.4C

+| Produit des émissions de titres participatifs
2| Avances conditionnées

“4| Provisions pour risques
1 Provisions pour charges

|| Dettes financiéres

1 Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts auprés d'établissements de crédit
Concours bancaires courants

Emprunts et dettes financiéres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
| Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs ct comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

1 Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
| Autres dettes

141 703

17 415

107 085

25 042

34 618

T 627

32.33

30.4¢

| Produits constatés d'avance (1)

e’:’z}_

(1) Dettes et preduits constaiés d'avance A moins d'un &n

Dossier N° 004838 cn Euros,

159 118

BDE EXPERTISE CONSEILS

132 127



75008 PARIS

< COMPTE DE RESULTAT

.| Exportation.

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

Chiffre d'affaires NET

Production stockée
Production immobilisée

Subventions d'exploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits

Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premitres et autres approvisionnements
Variation de stock {matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes ¥
Impdts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisatiens : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges

36 997
76

50 696
75

13 698

27.02
1.33

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun

Bénéfice atiribué ou perte transférée (111)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

N

S

-

{1) Dont produits afférents 4 des exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes 4 des exercices antéricurs

Dossier N* 004838 en Euras.

BDE EXPERTISE CONSEILS
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( COMPTE DE RESULTAT

B I._
30/04/2018::11

Produits financiers

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3}

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Ditférences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobili¢res de placement

Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

2 Résulat Tnaneer (v

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Participation des salariés aux résultats de 'entreprise (1X)
Impéts sur les bénéfices (X)

* Total des charges (IHIV+ VITVIIHIX4X

\ 5. Bénéfice ou perte (otal des p

* Y compris : Redevance de crédit bail mebilier

: Redevance de crédit bail immebilier
(3) Dont preduits cencernant les entreprises lides
{4) Dont intéréts concernant les entreprises lides

Dossier N° 904838 en Euros. BDE EXPERTISE CONSEILS
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ANNEXE

Exercice du 01/05/2017 au 30/04/2018

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 6 135 947.53
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 0 Euros et dégageant un déficit de 37 072.54- Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/05/2017 au 30/04/2018.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

L'exercice a une durée de 12 mois couvrant la période du 01/05/2017 au 30/04/2018

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont ét¢ €laborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2016.

[.a méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des cofits historiques.

Les conventions comptables ont ¢té appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 et des réglements ANC 2015-06 et 2016-07 relatifs a la réécriture du plan
comptable général applicable & la cl6ture de l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a4 l'exercice précédent.

Informations générales complémentaires

La société est une holding qui détient les titres de la société GRECEMAR SA
domiciliée 8 MONTEVIDEO en URUGUAY

N

Dossier N° 004838 en Euros. BDE EXPERTISE CONSEILS
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ANNEXE

Exercice du 01/05/2017 au 30/04/2018

(’

Etat des immobilisations

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres participations 6 119 757
Préts, autres immobilisations financiéres 252
TOTAL o 120 009
TOTAL GENERAL 6 120 009
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste & Poste Cessions d'exercice fin exercice
Aufres participations 6 119 757 & 119 757
Préts, autres immobilisations financiéres 252 252
TOTAL & 120 CO09 6 120 009
TOTAL GENERAL 6 120 009 6 120 009
Etat des amortissements
Néant
Etat des provisions
Néant
Etat des échéances des créances et des dettes
Ltat des créances Montant brut Al an au plus Aplusd'lan
Autres immobilisations financiéres 252 252
Charges constatées d'avance 5 694 5 694
TOTAL 5 946 5 694 252

.

Daossier N® 004838 en Euros.

BDE EXPERTISE CONSEILS
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ANNEXE

Exercice du 01/05/2017 au 30/04/2018

-

Etat des dettes Montant brut A 1 an aun plus Deldsans A plus de 5 ans
Fournisseurs et comptes rattachés 17 415 17 415
Groupe et associés 141 703 141 703
TOTAL 159 118 159 118

Composition du capital social

(PCG Art. 831-3 et 832-13)

Différentes catégories de titres nc}{ﬁ}%%fés Nombre de titres
£ €nh euros An début Créés Remboursés En fin
Actions ordinaires 1.0000 6 159 757 6 159 757

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais & I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée

Constructions Linéaire 10 a4 50 ans
Agencements et aménagements Linéaire 10420 ans
Installations techniques Linéaire 5410 ans
Matériels et outillages Linéaire 5410 ans
Matériel de transport Lingaire 445ans
Matériel de bureau Linéaire 52410 ans
Mobilier Linéaire 5al10ans

Titres immobilisés

.

(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, 4 I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.
Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle 2 la cloture de l'exercice.

La société détient l'intégralité du capital de la société Grécemar laquelle posséde et
exploite une mine de granite en Uruguay.

Cette filiale uruguayenne réalise un chiffre d'affaires annuel d'environ 200 K€ et a
dégagé au cours des 2 derniers exercices une perte d'exploitation annuelle d'environ
500 K€ provenant essentiellement des dotations aux amortissements.

I.a valorisation retenue pour cette filiale apparait supérieure a4 sa valeur nette
comptable (6 120 K€) et par conséguent aucune dépréciation n'a ét€é comptablisée.

Dassier N° 004838 en Euros.

BDE EXPERTISE CONSEILS
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ANNEXE

Exercice du 01/05/2017 au 30/04/2018

Cette valorisation repose essentiellement sur un contrat en cours de négociation pour la
fourniture de granite dans le cadre de la construction de plus de 200 000 logements en
Egypte. Cette fourniture a fait I'objet d'un accord-cadre entre le constructeur potentiel
et Grécemar. La finalisation de ce contrat, engagée depuis plus d'un an, est notamment
conditionnée :

- & la construction effective de ces logements

- 4 la signature des marchés concernés entre le promoteur et ses fournisseurs

Créances immobilisées
(PCG Art. 831-2 7%

Les préts, dépdts et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cloture de l'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dépréciation des créances

(PCG Art.831-2/3)

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner Heu.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

Charges i paver

Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 16 911
Total 16 911

o

Dossier N° 004838 en Euros. BDE EXPERTISE CONSEILS
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ANNEXE
Exercice du 01/05/2017 au 30/04/2018
a
Charges et produits constatés d'avance
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 5 694
Total 5 694
- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -
Incidence des évaluations fiscales dérogatoires
(PCG Art. 831-2/18 et Art. 832-12)
Montant
Résultat de I'exercice 37 073~
Résultat avant impdt 37 073~
Résultat hors évaluations fiscales dérogatoires avant imp6t 37 073~
« ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
o

Dossier N* 004838 en Euros. BDE EXPERTISE CONSEILS
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